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EUR: BCE aumenta tasas de interés

El Banco Central Europeo (BCE) decidié aumentar sus tres tasas de interés oficiales
en 25 puntos base (pb) en su reunidn de hoy, en linea con las expectativas del
mercado, lo que puso fin a la pausa que se habia mantenido desde julio de 2025.
Con esta decision, la tasa de la facilidad de depdsito se ubica en 2.25%, la tasa
principal de refinanciacién en 2.40% vy la tasa marginal de préstamo en 2.65%, con
efectos a partir del 17 de junio de 2026.

La postura actual del BCE responde a las presiones inflacionarias derivadas de la
guerra en Medio Oriente. El comunicado destaca que el incremento en la tasa de
interés es adecuado bajo los distintos escenarios que consideran la posible
evolucion del conflicto y su impacto en Europa en el mediano plazo. En el escenario
de referencia, las nuevas proyecciones prevén que la inflacién general se sitde en
3.0% en 2026 y en 2.9% en 2027. Por su parte, la inflacién subyacente (excluyendo
energia y alimentos) se ubicaria en 2.5% en ambos afios. Estas previsiones fueron
revisadas al alza respecto a las estimaciones de marzo, principalmente debido a una
trayectoria mas elevada de los precios energéticos. En cuanto a la actividad
econdmica, el mismo escenario contempla un crecimiento promedio de 0.8% en
2026 y de 1.2% en 2027, lo que representa una revision a la baja para ambos afios.

Las perspectivas siguen condicionadas por un entorno de elevada incertidumbre,
con riesgos al alza para la inflacién y a la baja para el crecimiento. El impacto de la
guerra sobre estas variables dependera de la magnitud y persistencia de las
perturbaciones en los precios energéticos. En este contexto, el BCE publicard tres
escenarios representativos entre los distintos ejercicios realizados y subraya que la
decisién de politica monetaria es consistente, en todos los escenarios, con la
convergencia de la inflacidn hacia su objetivo en el mediano plazo. Asimismo, se
destacd que el Consejo de Gobierno actualmente mantiene una posicién favorable
para enfrentar la incertidumbre y continuard monitoreando estrechamente la
evolucion de los riesgos.

Tasa de facilidad de depdsito (%) de la Eurozona

5.0
4.0
3.0
2.25
2.0
1.0
0.0 r
-1.0
— - o~ o~ [22] [22] < < wn wn o
o~ o [} o~ o~ o o~ [} [} o~ o~
L L L L L L L L L L L
© o © o © o @ o © o 1]
£ € £ € £ € £ € £ € £

Fuente: Elaboracién propia con datos de Bloomberg.
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En la conferencia de prensa, la presidenta Christine Lagarde enfatizé que la politica
monetaria seguira dependiendo de los datos, bajo un enfoque de decisién reunién
a reunién, sin comprometerse con una trayectoria predeterminada de tasas.
Lagarde sefialé que el aumento en los precios energéticos podria ser mayor al
previsto y que aun es prematuro determinar si las presiones inflacionarias en el
componente servicios responden Unicamente a efectos directos e indirectos del
encarecimiento energético o si incluyen efectos de segunda vuelta. Finalmente,
reiterd la resiliencia del sistema financiero europeo ante este entorno de alta
incertidumbre y el compromiso del BCE de asegurar la convergencia de la inflacion
hacia su objetivo en el mediano plazo.

De cara alareunidn del 23 de julio, prevemos que los tipos de interés se mantengan
sin cambios, tras el ajuste implementado en esta ocasién; sin embargo, la
incertidumbre al respecto aun es alta. La evolucion del conflicto en Medio Oriente
y sus efectos sobre la inflacién y la actividad econémica de Europa constituiran el

principal eje rector de la préoxima decision.
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Disclaimer

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e informacion actual y a futuro que se basan en informacion publica, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia,

explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad.
La informacion que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrian tener un impacto material sobre la misma.
El publico que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendacién de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realizacion

de operaciones especificas. Asimismo, no implica por ningiin motivo la certificacion sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor.
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